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Ensayo de aplicaci6n de una ley
psicol6gica a la Economla

Daniel Bernouilli, en 1730, estableci6 que el valor relativo 0 moral que para
una persona representa un aumento de bienes es, por una parte, directamente

proporcional a la magnitud de dicho aumento, y por otra parte, inversamente

proporcional al capital 'prirnitivo.:
Maternaticamente este enunciado podria escribirse:

de
dv = k

e

La forma acertada en que esta ley interpreta la realidad es de faei! comproba
ci6n en la vida diaria. Un mismo incremento de bienes produce una mayor satis
faeei6n en un pobre que en un rico.

Experimentalrnente se ha llegado en psicofisica a una analoga ley demostrada
por Fechner (1801-1887) y que dice:

'

"El incremento de la sensaci6n es proporcional al incremento del logaritmo
de la exeitaci6n", 0 sea,

d S - K d (Log, .E)

o 10 que es 10 mismo: d S == K
dE

E
,

Par esta forma logaritrnica de variacion parecen regtrse las manifestaciones
mas diversas de la naturaleza humana.
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ASl se pone por ejemplo, que si supierumos que en un accidenre han muer to

4 personas en lugar de las 3 que se anunciaron en un principio, nuestro pesar ere
ceria en mayor grado que si en un caso sernej ante supieramos que las victirnas
eran 401 y no 400 como se creia.

Por analogas consideraciones podemos aceptar que en toda transacci6n u

operaci6n comercial en que este en juego un capital "C" todo individuo espera hacer
una ganancia 0 utilidad "d C" proporcionada al capital, 0 monto de la transacci6n,
y al tiempo "d t" en que se realiza la negociaci6n, 0 sea,

d C = k C dt

Si hacemos extensivo este concepto al conjunto de transacciones que se efec
tuan en un tiempo determinado, tendriarnos, integrando la ecuaci6n diferencial

• .

anterior:

fC2 de r

k t-

C1
C

Logo
C2 k t- ° sea,
C1

C2 - C1 ekt

Ecuaci6n que nos dice que el capital inicial "C," se ha convertido, por sucesivas
transacciones, al cabo de un tiempo "t" en el capital final "Cz".

El resultado obtenido para el valor "C2" es equivalente a suponer que el capital
"C," hubiera estado depositado durante "t" afios ganando in teres cornpuesto,
continuo, a raz6n de un "k" tanto por uno por afio,

En efecto, transcurrido un tiempo "dt", "C" se incrernentaria en:

d C = k C dt o sea,

dC

C
- k dt y por l� tanto, como antes,

Vemos entonces que el factor "k" que nos relacionaba las utilidades con los

capitales en juego y el tiernpo, y que bajo este aspecto representaba una medida
de la codicia, 0 mejor dicho del interes 0 beneficio personal que se obtiene en la

negociaci6n, tiene tambien el significado y caracteristica de un in teres del dinero.
Las consideraciones que en forma tan general hemos efectuado para el caso

de operaciones comerciales, podrian tambien hacerse extensivas y aplicarse a otros

6rdenes de actividad como ser al crecimiento de los salarios, pues tambien alli (;sta
de por medio la misma necesidad psicol6gica 0 condicion humana de esperar au

mentes de bienes proporcionados a los, que ya poseen y al tiernpo.
La exactitud de la ley que, en el caracter de ensayo, hemos formulado, la hernos

podido comprobar en las principales curvas economicas del pals.
Para facilidad de la comprobaci6n es ventajoso dibujar los valores en papel

logaritmico, ya que en el las curvas exponenciales aparecen rectas, como es faeiI
dernostrar, Si en la f6rmula:
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se toman logaritmos se tiene:

log C2 = log C1 + k t log e

Billetes en circulaci6n. . . .

Costo de la vida. . .

Jornales pagados. " .

8,2%
9,6%
16,2%

k = 0,082
k - 0,096
k - 0,162

De modo que si en abscisas se !leva UtI> y en ordenadas los valores del "Log C"
la funci6n exponencial queda representada por una recta de inclinaci6n proporcio
nada a "k".

En la figura 1 hemos representado, a escala logaritmica, algunas series de

valores que llamamos "rnonetarios" por cuanto estan directamente relacionados
con la moneda.

Llama inmediatamente la atenci6n la completa uniforrnidad con que se agru

pan los puntos anotados, forrnando en todos los casas rectas practicamente perfectas.
La anterior circunstancia demuestra entonces que el creclmiento de los valores

"monetarios", se hace segun una ley exponencial.
Calculados los coeficientes de crecimiento, 0 10 que es 10 mismo, la inclinaci6n

de las rectas 0 valores de "k" respectivos, se llega a las siguientes cifras:

Recordando que segun nuestros conceptos anteriores "k" representa el interes
del dinero y es a la vez el incentive personal 0 purcentaje de utilidad de las tran

sacciones, los valores anteriorcs nos sugieren los siguientes comentarios:

a) Como la cantidad de billetes en circulaci6n representa en cierta forma una

medida "rnonetaria" del monte de los negocios (considerados en su mas amplia
acepci6n), en estos, en pron.edio, se hace una utilidad de 8,2%, cifra que concuerda
bien can el interes comercial del dinero;

b) Siendo mas alto el coeficiente "k" de los "jornnles pagados" que los eo

rrespondientes al "Costa de la vida" y al "Circulante", nos hace prever en ellos
una modificaci6n que tienda a igualarlos (1) pues como se ha dicho en diversas

oportunidades (2) el circulante debe seguir los precios y estes a su vez los costos,

que en un ultimo termino son jornales. En todo caso, la correlacion de los tres fac

tores, Moneda, Precios y Salarios queda demostrada fehacienternente.
En la figura 3, que representa algunas series correspondientes a los Ferroca

rriles del Estado, encontramos tambien que en los valores "rnonetarios" -Entradas
de la Explotaci6n y Salario medio- se ha seguido asimisrno en forma practicamente
perfecta la ley exponencial de crecimiento. Los coeficientes son aqui k = 0,162 y
k = 0,137 respectivamente.

Los tan precisos resultados obtenidos con Series del todo diferentes, que abar
can largos periodos de tiernpo, --45 alios en el caso del circulante- nos perrniten
suponer que ellos no pueden atribuirse a una simple coincidencia. Debernos

(1) Si se observan mas detenidamente los puntos correspondientes a los cinco 61timos alios, se

cornprobarji que tanto el crecimiento del circulante, como el alza del costo de la vida, se esta haciendo
a un ritmo mayor, 15,40/0 y 147%. respectivamente.- Fl resultado obtenido para el circulante nos

confirma el concepto de equiva{encia de este coeficiente con el inreres del dinero, pues es sabido que
en el Ultimo tiempo, el interes comercial ha subido y no baja de un 150/0-

(2) Artlculo� del I ng. Don Ra(ll Sim6n.-"Un siglo de depreciaci6n moneraria en Chile" y

"Oro, Moneda, Salaries y Precios". Anales del Institute de Ingcniercs de Chilc.-1942 'I 1943.
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aceptar que la causa del crecirniento de los valores "rnonetarios" esta mas alIa de
los conceptos economicos usuales y estirnamos que ella radica en facultades internas
de la condici6n hurnana interpretadas por la ley psicol6gica que se ha enunciado.

Concebimos aSI el crecirniento de los valores monetarios como algo inevitable,
.pues es inherente ala formaci6n mental del hombre aspirar a incrementar cada vez

mas sus bienes.
Las medidas legislativas 0 adrninistrativas corrientes s610 podran alterar rno

mentanearnente las condiciones de crecimiento a que nos referimos.
Unicamente una reforma substancial del sistema, que vaya y Begue al indi

viduo mismo, podria modificar estos valores.
As! por ejernplo, en regimenes politicos de tipo "mistico" en que el individuo

no trabaja por interes personal sino que 10 hace por un incentive superior, 0 en fa

esclavitud, puede darse el caso de tener k = O.
Volviendo ala situaci6n presente en nuestro pais, nos referiremos a la Figura 2

en que se han dibujado, en escala logaritmica, algunas series de valores "fisicos":

1) Energia total representada por la suma de la producci6n de carbon, irnpor
taci6n de petr61eo y gasolina, y energia hidroelectrica, reducidas todas a KWH.

2) Indice de la producci6n minera.

3) Indice de la producci6n industrial,
y en la figura 3 la carga transportada por los FF. ce. del Estado en toneladas
kil6metros.

Se observa inmediatamente que, como era 16gico suponer, no hay aqui una
ley determinada de crecimiento. Las discrepancias alrededor del promedio son

muy grandes.
El promedio de crecimiento es en todos los casos, pequefio: 1,2% para la

energia; 3,6% para la producci6n industrial; practicamente cero para la produccion
minerai y 3,4% para el transporte de carga.

Se confirma y valoriza 10 que tantas veces se ha dicho que la inflacion ha ere

cido a un mayor ritmo que el del crecimiento de Ia producci6n.
La moneda que deberia tener un equivalente "Fisico" constante, en energia

o producci6n, representa cada vez menos y se hace,.por esto, inc6moda, acarreando
con su variabilidad un sinnurnero de: inconvenienres en el desarrollo general.

Podriarnos comprender mejor estas perturbaciones si irnaginamos los transtor

nos que se producirian en cualquier organizaci6n industrial, comercial, etc., en que
las unidades de medida carnbiaran constantemente en forma irnprevisible e in
determinada.

Debe propenderse entonces, a que el crecimiento de los valores "monetarios"
se haga a un ritmo, 0 a un "k", igual al de los valores "fisicos" de la producci6n.

S610 de esta manera se podra conseguir una situaci6n econ6mica est.able.
La politica debe as! orientarse en e1 sentido de igualar estes factores, ya sea

fomentando la producci6n, 0 trarando de moderar las aspiraciones individuales

I

• hasta que se encuadren en el "k" que perrnite eJ crecimiento "fisico".

Al referirnos a las aspiraciones individuales, no aludirnos solamente a los asa

lariados, comerciantes, capitalistas, etc., sino a todo miembro integrante del con-

...,glomerado que interviene en la producci6n y distribuci6n de la riqueza, conjunto
en el que habria que incluir aun entidades sin personalidad natural, como Ernpresas
Fiscales, Sociedades An6nimas, Bancos, etc., que por el gran volumen econ6mico
que representan y control an intervienen con un fuerte coeficiente de importarrcia
en la determinaci6n del valor medio general de "k".
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Con respecto a los asalariados, queremos Racer notar que en estos, la natural
•

aspiraci6n de mejoramiento puede atenderse individualmente, sin que necesaria-
mente se vaya a un crecimiento constante del conjunto 0 promedio de las remune

raciones.

Basta para esto que exista un desnivel 0 gradiente suficiente entre Ia remune

raci6n de que goza el aprendiz 0 empleado subaIterno, que se inician, y el maestro
o jefe superior con mas alios de trabajo.

Las aspiraciones del individuo van siendo asi satisfechas a medida que va

perfeccionandose en su ollcio u ocupando cargos de mas responsabilidad, etc.
Con la tendencia que se observa actualmente, de ir hacia una nivelaci6n cada

vez mayor de las remuneraciones, lIevando a un rninirno la diferencia 0 proporci6n
entre 10 que.recibe el superior y el subalterno, este estirnulo ha disrninuido aprecia.
blemente, y como las aspiraciones siernpre existen y presionan, al no poderse des
arrollar dentro de la carrera, se desvian y buscan, en un reajuste 0 alza general del
conjunto, la satisfacci6n que pudo y debi6 obtenerse sin alteraci6n de las condicio
nes medias.

Totalmente diferente es el caso de los capitalistas. En estos es evidente que
no puede hablarse de procurar la satisfacci6n de sus naturales aspiraciones de cre

cimiento de bienes por medio de un gradual y paulatino perfeccionamiento en su

"trabajo" .

. El incentivo que exige su condici6n humana, se traduce asi en el interes que
deben procurar de su capital, obteniendo de este modo su paulatino crecimiento.

Podran presentarse dos alterriativas de resultados completamente distintos:
A) Que esteporcentaje de crecimiento 0 in teres, sea inferior 0 a 10 mas igual al

porcentaje de crecimiento de los valores "fisicos". En este caso, no se producirian
trastornos econ6micos, pues paralelarnente habran crecido en igual proporci6n los
valores "monerarios", -circulante-, etc. La moneda habra conservado un mismo
valor, en equivalente de producci6n y el crecirniento del capital, exigido por la ne

�esidad psico16gica del capitalista, habra sido-atendido justamente por el aumento
del circulante.

B) Si el in teres 0 ritmo de crecimiento es superior al "k" de la producci6n
"fisica", el aumento que se produce en el capital hace crecer tambien en igual pro
porci6n los valores "rnonetarios", provocando, en consecuencia, un aumento del
circu1ante desproporcionado al incremento de la produccion.

Se llega entonces a que la moneda ha perdido, 0 mejor dicho, ha disminuido
su equivalente en producci6n "fisica" e indirectarnente resultan con ello perjudi
cados todos los dernas miernbros de la colectividad, que conservando sus ingresos,
medidos ahora en una moneda depreciada, ven disminuir su poder adquisitivo.

A continuaci6n debe seguir necesariamente la segunda etapa del ciclo ya tan

comentado, en que para compensar esta desvalorizaci6n deben alzarse sueldos y
jornales, a los' que los siguen los costos -precios-, etc.

Se demuestra entonces que para obtener un regimen econ6mico estable es

indispensable que las aspiraciones de los capitalistas se limiten en promedio, a un

maximo de interes fijado por el porcentaje de crecimiento de la produccion "fisica".
Y para terrninar, perrnitasenos copiar algunas frases extractadas del libro "La

Politica" de Aristoteles y que nos rnuestran c6mo este fil6sofo, hacen ya 23 siglos,
imaginaba el crecirniento ilimitado de los valores monetarios a que pcdria llegarse
por el afan de lucro, y como, por otra parte, cornprendia que todo el sistema eco

n6mico deberia quedar regulado por la "adquisici6n dornestica" de los bienes, concep
to que equivale exactarnente a 10 que ahora designamos PO! "produccion ffsica".
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"Siendo doble la adquisici6n de los bienes, como hemos visto, es decir, comercial
"

y dornestica, esta necesaria y con raz6n estimada, y aquella con no menos motivo
..

despreciada por no ser natural y si 5610 resultado del trafico, hay fundado motivo
..

para execrar Ia usura, porque es un modo de adquisici6n nacido del dinero
.. rnismo, al cual no se Ie da el destino para que fue creado. EI dinero s610 debia
" servir para el cambio, y el inserts que de ez se saca, le multiplica : .

"El interes es dinero producido por el dinero mismo; y de todas las adquisicio-
" , I'

.

1 I"nes es esta a mas contrana a a natura eza .

•
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"He aqui como, al parecer, la ciencia de adquirir tiene principalmente por
" objeto el dinero, y c6mo su fin principal es el de descubrir los medias de multi
" plicar los bienes, porque ella debe crear la riqueza y la opulencia. Esta es la causa
" de que se suponga muchas veces que la opulencia consiste en la abundancia de
" dinero como que sobre el dinero giran las adquisiciones y las ventas; y sin em
" bargo, este dinero no es en sl mismo mas que una cosa absolutamente vana, no
" teniendo otro valor que el que Ie da la ley, no la naturaleza, puesto que una mo
t< dificaci6n en las convenciones que tienen Iugar entre los que se sirven de el,
«

puede disminuir completamente su estimaci6n y hacerle del todo incapaz para
cc satisfacer ninguna de nuestras necesidades",

•
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . '" . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . . . .. . . . ....

"EI dinero es el que parece preocupar al comercio, porque el dinero es el ele
"
mento y el fin de sus cambios; y Ia fortuna que nace de esta nueva rama de

" adquisici6n parece no tener rea/mente ningtcn limite".

" muchos estan firmemente persuadidos de que es pteciso
..
a todo trance, conservar 0 aumen tar hasta el infinito la suma de dinero que se

" posee" .

•••••••••••• � ••• ,.y .

,

"No teniendo limites el deseo de la vida, se ve uno directamente arrastrado a
" desear, para satisfacerle, medios que no tiene" .

......................................... , � .. � .

HEI arte que tiene por objeto la riqueza oerdadera y necesaria, que no es mas que
" la economia natural, ocupada unicamente con el cuidado de las subsistencias; lejos
" de ser infinito como el otro, tiene, por el contrario, limites posirivos".
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . " . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . . ..

J. H. M. V.
Santiago, Octubre de 1946.


